Cong ty Co phan Nhiét dién Pha Lai (PPC: HOSE)

Ngay bao cao: 18/7/2024
NGANH: NGANH DIEN
CVPT: Bach Chan Man
Email: manbc@ssi.com.vn
SDT: +84 —28 3636 3688 ext. 3062

Gia CP ngay 18/07/2024: 14.500Ddng/cp

Gia tri von hoa (triéu USD): 184
Gia tri von hoa (ty VND): 4.649
S6 o phiéu luu hanh (trigu): 321
KLGD trung binh 3 thang (cp): 956.320
Gia cao/thip nhat 52T (1000 B):  16,95/10,75
GTGD trung binh 3 thang (ty dong): 15
Ty |é sé hitu nuéc ngoai (%): 12
Ty 1€ sO hitu nha nuéc (%): 51
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Thong tin co ban vé cong ty

Cong ty C6 phan Nhiét dién Pha Lai (PPC) c6 tén
thanla Nha may Nhiét dién Pha Lai dugc thanh 1ap
vaonam 1982. Congty hoat dong chinh trong linh
vuc san xudt va kinh doanh dign nang. Tit ndm
2006, PPC chuyén sang hoat dong theo m hirh cd
phan. Cong ty hién dang quan Iy van hanh 02 Nha
may nhiét dién, gdm 06 td mdy c6 téng cong sudt
phat dién 12 1.040 MW.Mai nam, PPC san xuét va
cung cAp cho hé thong dién Iu6i qubc gia khoang 6
ty KWh. PPC dugc giao dich trén S Giao dich
Ching khoan Thanh ph6 Ho Chi Minh (HOSE) tur
thang 01/2007.

Két qua kinh doanh Q2/2024 thap han so voi ky vong cia ching toi

PPC ghi nhan doanh thu Q2/2024 dat 2,5 nghin ty dong (+77% svck), cht yéu nhd san lugng ting
truong 91% svck. Ca hai két qua nay déu cao hon mot chit so vdi du bao cla chung t6i do may phat
@dién S2 (nha may Pha Lai 1) hoat dong trd lai tir thang 6/2024. Tuy nhién, LNST Q2/2024 chi dat 94 ty
dong (-42% svck), thap hon du bao cta ching t6i, chi yéu 1a do 1) hiéu qua hoat dong c6t 16i thap hon
s0 vdi dy kién va 2) thu nhap tir ¢o titc thap hon duy kién. Chung t6i cho réng két qua hoat dong c6t 16i
thap hon du kiénchd yéu la do san lugng cao hon du kién tit nha may Pha Lai 1, trong khi nha may nay
hién dang chay véi suat hao nhiét cao. Theo do, trong nita dau ndm 2024, PPC ghi nhan doanh thu dat
4,5 nghin ty dong (+65% svck) va LNST dat 251 ty dong (+25% svck) va hoan thanh 44% dy bao
LNST nam 2024 ctia chang t6i. Mot s6 diém chinh trong bao cdo KQKD Q2/2024 cu thé nhu sau:

e San lugng nita dau ndm 2024 dat 2,5ty kWh (+78% svck) (San lugng Q2/2024 dat 1,4 ty kWh
(+91% svck)), tuang duang 60% du bao san lugng ca ndm cua ching t6i. Tuy nhién, 1gi nhuén
gop cua PPC trong nita dau ndm chi dat 223 ty dong (+87% svck, tuong duong 53% du bao 10i
nhuan gop ca nam cua ching 6i). Ching t6i cho rang PPC ¢o thé sé phai ghi nhan san lugng giam
trong ntra cudi ndm 2024 so vdi nita dau nam 2024 (dan dén loi nhudn giam tuong (ing), nén
chiing t6i cho rang két qua nay thap hon ky vong ctia chiing t6i. Ching t6i cho rang loi nhuan gop
thap cha yéu 1a do séan lugng tir nha may Pha Lai 1 cao hon du kién nhu da dé cap o trén.

o DGi v6i Pha Lai 1, truoc day PPC dat muc tiéu dau tu vao nha may Pha Lai 3 nhu mot du an thay
thé (nha may Pha Lai 1 da hoat dong hon 40 nam va can chuyén doi tir than sang nguyén ligu than
thién v6i moi truong hon). Tinh trang nay dan dén viéc PPC trudc day han ché bao dudng va khién
suat hao nhiét & nha may Pha Lai 1 tang, khién cho nha may kho dat diém hoa von (ngay ca khi
san lugng l6n). Trudc day, PPC ciing da ting bi Cuc Canh sat phong chong toi pham vé méi truong
(C05) xtr phat vao ndm 2023 do vi pham quy dinh vé mdi truong. Hon nifa, theo cam két cua Viét
Nam vé phat thai rong bang 0 vao ndm 2050, dy an Pha Lai 3 da khong dugc phé duyét trong ban
cubi cung cua Quy hoach phat trién dién luc (PDP) VIII, do do, PPC sé& khong du tu vao nha may
Pha Lai 3 nia.

e Do du an Pha Lai 3 khong con kha thi nén trong DHCD thudng nién nam 2024, PPC dat ra muc
tiéu nang cao hiéu suét hoat dong cho Pha Lai 1 va dang trién khai du an chuyén ddi dau vao cho
ca 2 nha may Pha Lai 1 va Pha Lai 2. Lién quan dén mifc phat tit C05, quyét dinh xt phat lién quan
dén vén dé khithai cua ca Pha Lai 1va Pha Lai 2 (lién quan dén van dé loc bui) ban dau bao gom
phat hanh chinh 3,9 ty dong va dinh chi hoat dong trong 12 thang. Tuy nhién, ban lanh dao cho
biét viéc dinh chi nay sé co hiéu luc sau khi tim dugc nha cung cap dién khac dé thay thé cac nha
may phat dién cia PPC ma khong dap (ing cac tiéu chudn vé mitc khi thai. Diéu nay phan nao co
thé giup PPC c6 thém thoi gian dé xit Iy hé thong loc bui (viéc bao tri va sifa chita may phat dién
S2 da hoan thanh vao thang 6/2024, giup thic day san lugng nhu da dé cap 4 trén).
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong b4o céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi vai
ching khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ndng tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang ti.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phén trdm so vai mic ting chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung 1ap: Udc tinh tiém ning tang gia twong duong so véi mitc ting chung cda thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phén trdm so véi mifc ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.
Ban: Udc tinh tiém ndng gidm gid [6n hon hodc bang 10 diém phan tram so véi mitc ting chung cla thi truong trong 12 thang téi.

Trong mét s truding hap, khuyén nghidua trén tiém ning ting gid 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo ¥ kién cua chuyén vién phan tich sau khi can nhic
mot s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gid c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo céo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon théng tin ma SSI cho la dang tin
cdy, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du clacéc thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y
kién thé hién trong bao céo nay dugc dua ra sau khi da duoc xem xét ky cang va cén than va dua trén thong tin tbt nhat chang t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chung tila hop Iy trong cac trudng hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong béo co nay co théthay doi bat ki ldc nao ma khong
cén thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10§ dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét cit ching khoan nao. SSI va cac
cOngty con v/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ciia SSI va congty con c6 thé c6 vi thé hodc cd thé anh hudng dén giao dich chitng khodn cuacéc
cong ty dudc dé cp trong bdo céo nay va c6 thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Béo cao nay khong duoc st dung dudibat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bt ky phuong tién nao khac néu
khong dugc sy déng y ciia SSI. Nguoiding co thé trich dan hodc trinh chiéu béo céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé ¢ théa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng maihodc phan phéilai bao céo vai diéu kién ngudidung traphicho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bét ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau quaphat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sirdung bat ky théng tin, tuyén b, du béo, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rui ro.
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