BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

TONG CONG TY CO PHAN DICH VU TONG HGP DAU KHI | PET (HOSE) Noby 11/12/2024

Analyst: Kiéu Thi Thanh Thu

Két qua kinh doanh tém tat Q3/2024 | Q3/2023  %svck | 9T2024 972023 %svck Nhén xét
Doanh thu thudn Q3/2024 dat 5.653 ty dong (+32,9%
svck), Ity k& 9T2024 doanh thu thudn dat 14.444 ty déng

aq o) o)
Doanh thu thuan 5.653 4.254 32,9% 14.444 13.026 10,9% (+10,9% svck). Phén 16n doanh thu ciia PET dén tif mang
ICT vdi ty I&é gan 80% doanh thu.
Lgi nhuén gbp Q3/2024 dat 259 ty déng (+31% svck), Iy
- n ~ 9 9
Ldi nhuan gop 259 198 | 31.0% 652 515 | 268% | | £ 972024, LN gdp dat 652 tf d6ng (+26,8% svck)
Bién Igi nhugn gép (%) 4,6% 4,6% 4,5% 4,0% Bién LNG duy tri 6n dinh & muc thdp 4,5-4,6%.

Chi phi bdn hang tdng manh so vdéi da téng doanh thu.
Q3/2024, chi phi bdn hang dat 138 ty déng (+75% svck).
Chi phi bdan hang (138) (79) | 75.0% (318) (229) 389% | Llyké&9T2024, chiphibdnhang dat318ty dong (+38,9%
svck). Nguyén nhén do céng ty phai thuc hién cdc chién
dich khuy&n mai, marketing nh&dm tdng doanh sé.

Chi phi qudn ly doanh nghiép Q3/2024 dat 59 ty déng
(+24% svck), Ity k& 972024, chi phi quén ly doanh nghiép
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Chi phi quan ly doanh nghi¢p 59 (“7) 24.0% (146) (131) 11,0% tdng tusng dudng vdi tdng trudng doanh thu (+11%), dat
146 ty déng.

Chi phi BH&QLDN/DTT -3,5% -3,0% -3,2% -2,8%
Doanh thu hoat d6ng tai chinh gidm chd yéu dén tir viéc
18i sudt d& gidm manh trong ndm 2024 svck ndm 2023
khién cho I&i tir cho vay gidm manh. Q3/2024, doanh thu
N v ) o ) o

Doanh thu hoat déng tai chinh 60 69 12,3% 138 222 37,9% hoat déng tai chinh giém 12,3% svck, dat 60 t§ déng. Ly
k& 972024 doanh thu tai chinh gidm 37,9% svck, dat 138
ty déng.

Chi phi tai chinh (40) (73) | -456% (123) (255) | -515% | Chiphit&ichinh cling dugc hudng Igi tir viéc 18i sudt gidm
khién 1@i vay gidm svck, du du ng khéng giam. Q3/2024
chi phi 1Gi vay gidm 44,2% svck,  mic 35 ty déng. Liy k&
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Trong dé: Chi phildi vay (35) (62) | -442% | (105) |  (240) | -56.1% | 975024 chi phi lai vay gidm 56,1% svck, ghi nhén 105 ty
déng

L&i/(18) tir hoat déng kinh 83 68 | 235% 194 121 | 613%

doanh

L&i/(16) rong trudc thué 92 67 36,5% 206 126 63,2%

LNST c8 déng cbng ty me Q3/2024 dat 48 ty déng
(+15,3% svck), lly k& 9T2024, LNST c6 déng cong ty me
dat 113 ty déng, tdng 45,7% svck. Nguyén nhan chinh
LNST c6 déng céng ty me 48 42 15,3% 113 78 457% | cda sy téng trudng LN trong Q3/2024 Ia ti viéc gidm chi
phi |ai vay, trong khi d6 tinh chung 9T2024, tdng trudng
dén tir cd sy tdng trudng Igi nhudn cta hoat déng kinh
doanh va Igi nhudn tai chinh.

Bién Igi nhuén rong (%) 0,8% 1,0% 0,8% 0,6% Bién LN rong clia PET dudi 1% la mdc rét thép
Nguén: PET, ABS Research
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Bdng tai san, nguén vén: cdc hang muc chinh
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mTién v tién gii NH B Hang tén kho m Cdc khodn phai thu

®Vay ng Vén chi sé hitu

Luu chuyén tién té (ty déng)

B Luu chuyén tién thudn tir hogt dong tai chinh
Luu chuyén tién thudn tir hoat déng déu tu

® Luu chuyén tién thudn tir cdc hoat déng SXKD

Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Tién va tién gli ngén hang e e e eee Hang tén kho, rong

el C¢c khodn phdi thu
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Nguén: PET, ABS Research
Nhdn xét

Téng tdi sdn cla PET tai Q3/2024 dat 9.059 ty dong, giam 10,2%
so vdi dau ndm.
Tién va tién gi ngdn han gidm nhung van déi ddo, dat 3.206 ty
doéng (-12,5% sv dau ndm), chiém 35,4% TTS.
Héng tén kho gidm manh 33,3% sv dau ndm, dat 1.266 ty déng,
chiém 14% TTS. So vdi cdc doanh nghiép phan phdi ICT khdc, ty
trong HTK ctia PET tudng d&i nho.
Cdc khodn phai thu chiém ty trong tusng déi I16n vdi 34,8% TTS
tai Q3/2024, dat 3.156 ty déng, tdng nhe 4,7% sv dau n&m, trong
dd chu yéu 1 phdi thu ngdn han, véi ty trong 99% cdc khodn phai
thu.
Du ng vay cla PET & muc cao, dat 4.567 ty dong (+0,9% sv dau
nd&m) chiém 50,4% nguén vén. Toan bd du ng vay tai Q3/2024 la

- Dong tién thuén tir HD SXKD Q3/2024 dat 45 ty déng, tuy
nhién |0y ké 9T dong tién adm 579 ty déng. Nhin chung dong tién
tr HDSXKD vén & mdc rdt yéu, khong du dé tai trg cho hoat
déng kinh doanh c¢ét 16i va céng ty vé@n phdi dung tién tU cdc
hoat déng khdc (tai chinh — vay ng hodc déu tu — bdn cdc cong

cu ng cha dan vi khdc) dé tai trg cho HDKD.

Ddnh gid va Khuyén nghi

vay ng ngdn han. Vén chd sé hitu tai Q3/2024 dat 2.306 ty déng
(+8% sv d&u ndm).
Ty |é D/E dd gidm tUr 2.13 xudng 1.98 nhung vén con & muc rat

cao. Ap luc trd 18i vay va nd vay clia cbng ty I& tudng ddi 16n.

Nguén: PET, ABS Research

e Trong b8i cdnh mang phan phéi thiét bi ICT (chi€m phan I6n trong cd céu doanh thu clia PET) dang dén bdo hoa va khé téng trudng,

PET d& c6 gdng da dang héa danh muc sén phdm va hgp tdc véi nhiéu thuong hiéu 16n d€ duy tri doanh thu mang nay. Tuy nhién,

bién Igi nhudn gdép ctia ABS tuong déi thdp clng véi viéc quan ly chi phi khéng hiéu qua khién hiéu qud kinh doanh ctia PET la tuong

d8i kém tich cuc khi bién Igi nhudn rong thudng xuyén & mudc dudi 1%. ABS Research du phéng, LNST quy 4/2024 dat 40 ty dong,
LNST ndm 2024F dy kién 1a 153 ty dong. EPS va BVPS 2024F udc tinh & 1.437 d/cp va 19.918 d/cp, tudng Ung véi P/E va P/B dat 17.3

va 1.3 tai muc gid giao dich hién tai.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén

13,453
Gid v6n hang bdn (12,784)
Lgi nhudn gép 669
Doanh thu tai chinh 49
Chi phf tai chinh 84)
Chi phf bdn hang (232)
Chi phi QLDN 202)
Lgi nhudn tr HDKD 199
L&i/16 khdc ®)
Lgi nhuén trudc thué 207
Lgi nhudn sau thué 140
LNST cé d6éng Coéng ty me 137

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thudn tr HDKD

(41)
LCT thuén tir Hoat dong déu tu 47)
LCT thuén ti Hogt dong tai
chinh 1,079
LCT thuén trong ky 992
Tién & tudng dudng tién déu ky 816
Tién & tuong duong tién cudi
ky 1,808

Chi s8 tai chinh

Kha ndng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh

1.16
Khé ndng thanh todn nhanh 0.90
Khé ndng thanh todn tién mat 0.43
Khd ndng thanh todn IGi vay 307
Cd céiu vén
Vén cht s& hitu/T6ng tai san 0.26
Ng phai trd/Téng tai san 0.74
Ng vay/Vén chi sé hitu (D/E) 163
Chi s8 hiéu sudt hoat déng
S6 ngdy phdi thu 40.56
S6 ngdy phdi tra 37.95
S6 ngay ton kho 27.92
Kha ndng sinh 16i
Ty sudt Igi nhudn gop 5.0%
Ty suét Igi nhudn HDKD 1.5%
Ty sudt LNST cla c6 déng Cong 1.0%
ty me
ROE 9.0%
ROA 2.4%
ROIC 3.1%

PHU LUC CAC HANG MUC CHINH CUA PET

2021

17,598
(16,659)
939
108

(99)
(285)
(271)
391
(4.7)
415

311

87
(12)

693

1,808

2,576

0.44

4.72

0.23
0.77

176

43.26

39.37

25.07

5.3%
2.2%

1.5%
15.8%
3.6%

3.6%

2022

17,543
(16,576)
967
185
(450)
(336)
(147)
213
(19.7)
213

167

110

(168)
(1,572)
256
(1,484)
2,576

1,093

0.16

2.75

0.23
0.77

1.80

47.78

4391

43.52

5.5%
1.2%

0.6%
5.9%
1.3%

2.8%

17,218
(16,495)
722
303
(322)
(336)
(194)
169
(12.7)
182

139

111

(300)
(552)
831
(20)
1,093

1,072

114
0.48
0.15

0.62

0.23
0.77

2.07

47.37

35.42

48.57

4.2%
1.0%

0.6%
5.6%
1.2%

0.9%

Bang can déi k& todn (Ty

déng)
+ Tién va1 cdc khodn tusng
dudng tién

+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phai thu ngén
han

+ Haing tén kho
+ Tdi san ngdn han khdc
Ta&i sén ngén han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i san cé dinh
+ Bét dong san déu tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Ta&i san dai han khdc

Tai sén dai han

Téng Tdai sén
+ Vay ngdn han
+ Phai tra ngudi bén
+ N¢ ngdn han khdc
Ng ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phai tra dai han
khac

Ng dai han
Téng nd phai tré
+Vén ¢ phan

+ Thdng du vén ¢ phan

+ Lgi nhuén sau thué chua
phén phdi

+ Quy khdc
Vén cht sé hitu

Téng cdéng ngudn vén

Ty I& tdng trudng (%)

Tdng trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT
Téng trudng LNST C8 dong
Céng ty me

Tdng trudng EPS

Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai sdn

EV/EBITDA
EV/Sales
EPS (déng/cp)

BVPS (déng/cp)

1,808

218

2,086

784

187

5,083

31

196

673

38

41

258

1,238

6,321

2,508

1,353

521

4,382

207

69

276

4,658

866

121

178

1,663

6,321

34.4%
11.8%
12.4%
12.5%

0.0%

27.3%

23.65

2.03

1350

0.30

1,526

17,817

2,576 1,093 1,072
417 1,828 2,597
2,495 2,035 2,369
1,447 2,419 1,902
229 383 318
7,164 7,756 8,259
31 32 28
261 272 266
633 593 554
38 38 39
120 114 114
246 233 219
1,329 1,283 1,220
8,493 9,039 9,479
3,323 3,627 4,516
2,241 1,747 1,454
818 1,487 1,271
6,382 6,861 7,241
95 76 11

76 40 42
171 117 52
6,553 6,977 7,293
905 905 1,073
160 160 160
343 351 179

0 0 0
1,940 2,062 2,186
8,493 9,039 9,479

30.8% -0.3% -1.9%
100.7% -48.7% -14.4%
93.0% -58.3% 0.9%
86.8% -57.2% -16.5%
4.4% 0.0% 18.7%
34.4% 6.4% 4.9%

7.15 21.13 25.55
1.02 121 1.38
6.85 9.21 24.54
0.17 0.29 0.37
2,852 1,221 1,020

20,080 21,392 18,886
Nguén: Fiinpro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Hoéi déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc slf sung trdi phép bdo cdo.
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