BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

CTCP CONTAINER VIETNAM | VSC (HOSE)

Ngay 11/12/2024

Analyst: Nguyén Thi Ky Duyén

K&t qua kinh doanh tém tét Q3/2024 Q3/2023 %svck 972024 972023  %svck Nhén xét
Doanh thu thudn Q3/2024 dat 709 ty déng, tdng
27% svck. Lly k& 9T/2024 doanh thu thudn dat 2.013
ty d6ng, t&ing 29% svck, dat 82% k& hoach doanh thu
cGia ndm. Doanh thu tdng trudng nhd cdc yéu té:
Doanh thu thuén 709,2 557,2 27,3% | 2.013,1 | 1.555,1 29,5% | (1) tinh hinh xudt nhdp khdu tich cuc hé trg tdng
trudng hang héa théng quan qua cang Hai Phong, va
(2) ndng cbng sudt 1én téng cdng 2,6 triéu TEU tir viéc
thdu tém cdng Nam Hdi Binh Vi, chiém 30% thi phan
tgi Hai Phong
Lgi nhuén gbép 9T/2024 but phd dat 645 ty déng
Lgi nhudn gép 220,5 178,7 23,3% 645,4 464,2 39,0% | (+39% svck) do gidm chi phi dich vy b8c x&p thué
ngodi sau khi thdu tém Nam Hdi Binh Vi
A A Bién Igi nhudn gdp & muc cao dat 32,1% ldy ké 9T
0, 0 0 0 [0 - - H v
Bién Igi nhugn gbp (%) 31,1% 32,1% 32,1% 29,8% (+2,3 diém phén trdm svck).
Chi phi bdn hang va chi phi qudn ly doanh nghiép Ity
Chi phi ban hang (46,9) (34,9) 34,3% (108,3) (78,3) 38,4% | k& 9T/2024 tdng manh svck, 16n lugt & 38,4% va
31,5%.
Chi phi quan ly doanh nghiép (49.3) (32.0) 54,1% | (126,0) 958) | 31.5%
Chi phi BH&QLDN/DTT -13,6% -12,0% -11,6% -11,2%
Doanh thu ti HDTC Iy k& 9T t&ing nhd khodn 16i tir
Doanh thu hoat déng tai chinh 149 89 66,6% 44,1 231 | 908% | chung khodnkinh doanh dat 9.8 ty dong. Tuy nhién,
1Gi tir tién gUi gidm ddng ké so vdi cung ky chi con 4,4
ty déng (-42% svck).
Mdc du vay nd tdng cao trong Q3/2024 nhung chi phf
Chi phf t&i chinh (31,7) (57,1) -445% | (1288) | (130,0) | -0,9% | l&i vay gidm ddng ké chi con 30,4 ty déng (-47%
svck).
Trong d6: Chi phf Ii vay (30,5) (57.,4) -46,9% | (126,7) | (1288
Lgi nhudn tir HDKD t&dng manh hdn so vdi Igi nhudn
L&i/(18) tir hoat ddng kinh doanh 106,5 63,7 67,1% 3154 1743 81,0% | gdp nhd giam manh chi phildi vay va gia tdng doanh
thu t&i chinh.
Thu nhép khéc 1,0 3,1 -67,9% 3,1 53 -42,4%
L&i/(18) rong trudc thué 103,5 66,6 55,5% 306,5 1716 78,6%
LNST Iy ké 9T/2024 tdng @n tugng, gép han hai lén
LNST c8 déng c6ng ty me 53,9 32,5 65,6% 166,7 81,4 | 104,9% | so vdi cung ky dat 167 ty déng, dat 96% k& hoach
ndm 2024.
Bién Igi nhuén rong (%) 7.6% 58% 83% 52%
Nguén: VSC, ABS Research
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Cd céu ngudn vén:

- Téngngvay cta VSC tai Q3/2024 dat 2.182 ty déng (t&ng 39%
so véi dau ndm, chiém 30% TTS). Trong d6 vay dai han la 1.740
ty dong (+2% so vdi s6 déu ndm), vay ngdn han & 442 ty déng,
téng 2,7 lan so vdi dau ndm. Ty & ng vay/VCSH hién 8 mic 0,47
—hién van & mic tusng ddi an toan. Vay ng clia cong ty bét déau
tdng manh tUr d&du ndm 2023 do céng ty ddy manh cdc hoat
dong M&A théu tém cdc céng ty cdng, van tai.

- Dong tién tir HDSXKD theo n&im dudng thudng xuyén.

Ddnh gid va Khuyén nghi

Nhdan xét

Cg céiu téi sén:

Trong Q3/2024, cd cdu tai sdn cla VSC ¢6 sy bién ddng manh mé do

hodin tdt sé hitu Cang Nam Hai Binh V.

Téng tai sén cta VSC tdng manh dat 7.311 ty dong (+40% svck)

do hoan tét thdu tém Nam Héi Binh V.

Lugng tién mdt va tién gli ngdn hang dat 857 ty déng (chiém 12%

TTS, tdng 7,7% so vdi dau ndm).

TSCD tdng vot do hodn tét sé hitu 100% vén diéu 1é cang Nam

Hai Binh Vii tai Q3/2024, dat gid tri 3.615 ty déng, gdp han 4 1an

so vdi dau n&m, chiém 49% TTS.

Cdic khoan phdi thu gidm manh. Trong d6, phai thu ngdn han tai

606 ty déng, gidm 77% so vdi thdng trudc do d& hoain nhén khodn

ddt coc 1,56 nghin ty déong d& nhdn chuyén nhugng vén gép Céng

ty TNHH Cdng Nam Hdi Binh V. Phai thu dai han gidm do thanh

ly hgp déng HTKD déu tu du dn khdch san Hyatt Place Hai Phong.

Céng ty d& déu tu dy dn nay tir Q4/2022 vdi gid tri dau tu 1t 823,6

ty dong.

Dau tu vaio cdc cdng ty con gidm con 379 ty dong, gidm 74% so

vdi dau n&m do:

>  Hodn tdt gioo dich chuyén nhugng totn bd c¢6 phén sé hitu
tai CTCP Céng dich vu Dau khi Binh Vi

>  Hoan thanh giao dich chuyén nhugng vén goép tai tai Céng ty
TNHH Cang Nam Binh Vi

Nguén: VSC, ABS Research

e Chung tdi cho rdng trién vong tdng trudng hoat déng kinh doanh clia VSC trong ndm 2024 & tudng déi khd quan nhg vao:

o (1) hoat déng xuét nhép khéu ky vong tdng trudng, gia tdng san lugng hang héa théng quan tai cdc cang

o (2)tich cuc huy déng vén md réong hoat déng kinh doanh, cliing cé hé sinh thdi cdng bién — vén tdi bién (trong thdng 10,

VSC ciling d& hoan tat nhéan chuyén nhugng c6 phiéu cta CTCP Vén tdi bién Vinaship (UPCoM: VNA), qua dé sé hitu

40,01% cong ty nay), va

o (3) hudng Igi tir xu hudng dich chuyén thusng mai va haing héa do nhiing lo ngai vé tdng thué quan dudi nhiém ky mdi ctia

t6ng théng Hoa Ky Donald Trump.

e  Chung t6i du phdng LNST ndm 2024 dat 232 ty dong. EPS v BVPS 2024F udc tinh [ 809 d/cp va 16.946 d/cp. ROE 2024F du kién

dat 4,9%.

ABS.VN | 2



Bdio cdo KQ HBKD (Ty déng) 2020
Doanh thu thuén 1.689
Gid v8n hang bdn (1.240)
Lgi nhudn gép 449
Doanh thu tai chinh 11
Chi phf tai chinh (2)
Chi phf bdn hang (56)
Chi phi QLDN (73)
Lgi nhu@n tif HDKD 331
L&i/16 khdc (1)
Lgi nhudn trudc thué 336
Lgi nhudn sau thué 296
LNST c8 déng Céng ty me 240

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD 529
LCT thuan tur Hoat déng dau 85)
tu

LClT thuan tir Hoat dong tai (344)
chinh

LCT thuén trong ky 17
T!en & tudng dudng tién dau 279
ky

;I(';len & tudng dudng tién cudi 297

Chi s8 tai chinh

Kha néng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién

hanh 312
Khé ndng thanh todn nhanh 2,65
Kha ndng thanh todn tién mgt 1,72
Khd ndng thanh todn IGi vay 938,25
Cd céiu vén

Vén chd s8 hitu/Téng tai san 0,88
NG phdi tra/Téng tai san 0,12
Nd vay/V8n chti s8 hitu (D/E) -
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu 40,01
S8 ngdy phdi tra 28,23
S6 ngdty tén kho 7,50
Khd nding sinh 18i

Ty suét Igi nhuan gop 26,6%
Ty sudt Igi nhuan HDKD 19,6%
'(I;%n;utf,tml_eNST cta c8 déng 14.2%
ROE 13,6%
ROA 9,9%
ROIC 2,1%

PHU LUC: BANG KQKD VA CHi SO TAI CHINH CUA VSC

2021

1.892

(1.290)
602
13

(2)
(48)
(81)
488
(19,1)
483
414
350

645
(86)
(247)
197

297

536

4,63

3,77

0,92
0,08

39,03

26,23
6,45

31,8%
25,8%
18,5%
15,8%
12,2%

3.7%

2022
2.007
(1.349)
659
35

(5)

(79)
(105)
484
(8:3)
477
393
314

472
(562)
437
520

493

1.014

3,01

2,12

0,83
429,13

0,73
0,27
0,28

36,31

21,15
6,65

32,8%
24,1%
15,7%
11,6%
8,2%
29%

2023
2.181
(1.527)
654
31
(173)
(94)
(133)
268
(6.8)
265
199
124

642
(1.875)
749
(653)
1.014

360

3,34

2,07

0,92
251

0,63
037
0,48

32,95

22,19
6,83

30,0%
12,3%
57%
4,4%
2,6%
2,6%

Bdng can déi k& todn (Ty déng)
+ Tién v& céc khodn tudng duong
tién
+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Haing tén kho
+ Tai sadn ngdn han khéc
Té&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phdi thu dai han
+ T&i san ¢6 dinh
+ Bt dong san déu tu
+ Tai san d& dang dai han
+Déu tu dai han
+ Tai san dai han khéc

Tai sén dai han

Téng Tai san

+ Vay ngdn han

+ Phai tra ngudi bdn

+ Ng ngdn han khdc
Ng ngén han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi tra dai han khdc
Ng dai han
Téng ng phdi tré

+Vén cé phén

+ Thdng du vén c6 phan

+ Lgi nhuén sau thué chua phan
phdi

+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty |é tdng trudng (%)

Tdng trudng doanh thu

T&ng trudng LNTT

Tdng trudng LNST C8 déng
Céng ty me

Tdng trudng EPS

Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai sdn

Dinh gid (lan)
P/E

P/B

EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (déng/cp)
BVPS (déng/cp)

2020 2021 2022

493 1.014 360 371

8 929 239 425

268 232 560 464

24 21 28 29

102 77 118 57

896 1.442 1.306 1.346

1 2 827 827

922 811 814 644

0 0 0 0

0 2 12 0

118 506 487 1.470

522 502 921 903

1.562 1.824 3.061 3.845

2.458 3.266 4.367 5.191

0 0 208 119

105 81 76 110

183 188 150 174

287 269 434 403

0 0 700 1.450

0 1 32 44

0 1 732 1.493

287 270 1.166 1.897

551 1.100 1.213 1.334

36 36 39 39

413 660 664 620

0 0 0 0

2171 2.996 3.201 3.294

2.458 3.266 4.367 5.191

2020 2021 2022 2023
-5,8% 12,0% 6.1% 8,6%
-1,8% 437% -12% -44,4%
2,4% 46,0% -10.2% -60,7%
2,7% -24,4% -12,8% -71,5%
0,0% 99,6% 10,2% 10,0%
27% 32,9% 33,7% 189%

2020 2021 2022 2023

9,58 10,25 8,03 2245

1,16 1,28 0,90 0,77

2,86 403 5,15 6,16

094 1,43 173 175

3931 2971 2592 739

32595 23.835 23.032 21.600

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhdm tu véin ddnh gid tin dung cho ¢c6 phiéu va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Chiing khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gém ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc su
dung cho bét ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phdn dnh gid tri cla tai san tai thai diém ddnh gid.

3) Mdc du tét cé théng tin trinh bay trong bdo cdo nay dudc thu thdp hodc phdt trién tir nguén théng tin cdng khai ma Ching
t6i cho la ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Ching khodn An Binh hay thanh vién H6i déng Qudn tri, cdn bd
hay nhén vién ctia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bat ky tuyén bé, cam doan hay bdo dam ndo, du ré rang hay ngu
y, V& su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cla cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén nao khdc dude quyén cdn c vao bat ky phan ndo cta ban bdo cdo cta Ching téi hay cdc thong tin lién quan
trir khi dugc cho phép bdng van ban cla Ching t6i. CTCP Ching khodn An Binh khéng chiu bat c trdch nhiém nao xdy ra tur

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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