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Dién bién mdi vé diéu tra chong ban pha gia déi voi ton ma nhap khau tir Trung Quoc va Han Quéc

Boi canh

Vao ngay 14/6/2024, Bo Cong Thuong chinh thic khdi xudng diéu tra dp dung bién phap chong ban pha gia doi véi mot s6 san pham ton ma
nhap khau tit Trung Quéc va Han Qubc (vu AD19), sau khi nhan dugc ho so yéu cau tit mot s6 doanh nghiép san xuat thép trong nudc, khiéu nai
rang cac san pham nhap khdu nay dang bi ban phé gia, gay thiét hai dang ké cho nganh thép noi dia. Cudc diéu tra bao gom cac san pham ton
ma phan loai theo ma HS, va thoi ky diéu tra dé xac dinh thiét hai tir ngay 01/4/2018 dén ngay 31/3/2024.

Thué dé xuét tir cac doanh nghiép ndp don kién: Trung Quoc 12 69,23% va Han Quéc 1a 3,41%.

Dién bién méi

Ngay hom qua, Hiép hoi Thép Viét nam (VSA) ciing cac doanh nghiép san xuat thép trong nudc da giti van ban kién nghi Bo Cong Thuong sém
giai quyét vu AD19 diéu tra vé san pham ton ma nhap khau tir Trung Quoc va Han Qudc. Mot s6 diém dang chd y nhu sau:

e Sau khi cham dutt viéc ap dung bién phap chong ban pha gia d6i voi ton ma (vu AD02) vao nam 2022, ton ma nhép khau tit Trung Quéc
tang dang ke, chiém hon 60% Iugng nhap khau ton ma trong ndm 2023. Tén ma nhap khau hién tai chiém khoang 25-30% t6ng san Iugng
tiéu thu noi dia va khoang 15% tdng san Iugng san xuét noi dia.

e Viéc ap thué chbng ban pha gia 16n thép HRC (cudn can nong) nhap khau tt Trung Quéc (vu AD20) sé c6 hiéu luc tir thang 3/2025, gay ap
Irc 18n gia HRC ni dia (nguyén liéu dé san xuat ton ma), lam giam sttc canh tranh cta cac doanh nghiép san xuét thép trong nudc.

Dua trén thyc trang nay, VSA da kién nghi Bo Cong Thuong ddy nhanh qud trinh diéu tra va cong b6 mitc thué tam thoi d6i voi ton ma nhap khau
ttt Trung Qubc/Han Quéc (vu AD19) dé bao vé nganh ton ma Vigt Nam.

Quan diém cua ching téi

Thong thudng, mot cudc diéu tra chdng ban pha gia co thé mat tir 12 dén 18 thang dé dat duoc két luan chinh thitc. Do AD19 b4t dau duoc diéu
tra trong thang 6/2024, chang t6i gia dinh k&t qua chinh thitc s6m nhét sé ¢6 vao thang 6/2025. Tuy nhién, tit trudng hop Bo Cong Thuong ra
quyét dinh ap thué chbng ban pha gia tam thoi voi thép HRC nhap khdu tir Trung Quéc (vu AD20) trong tuan trudc, mac di vu AD20 dugc khoi
xudng vao thang 7/2024, ching i ky vong bién phap so bo d6i véi ton ma sé sém dugc dua ra, dac biét khi HRC 1a nguyén liéu du vao dé san
Xuat ton ma. Mitc thué chong ban pha gia tam thoi thuong dugc ap dung tai bién do ban pha gia (trong truong hop nay la 69,23% dbi vdi Trung
Quoc va 3,41% d6i voi Han Quéc). Diéu nay co thé Iy giai cho gia cd phiéu thép tiang gan day.

Trong trudng hap mitc thué tam thoi dugc cong b6, chung t6i cho rang diéu nay sé giam ap Iuc 1én cac doanh nghiép san xuét ton ma nhu HSG,
NKG va GDA vé van dé canh tranh ndi dia va ho trg gia ban. Tuy nhién, cac doanh nghiép nay cing c6 phan In doanh thu tit thi truong xuat khéu,
do d6 tac dong rong dén loi nhuan cua ho ciing sé phu thudc vao tinh hinh thj trudng nudc ngoai, dic biét 1a bat ky thay doi nao vé thué ap dung
tai thi truong do. Ngoai ra, cac doanh nghiép san xuét HRC trong nudc nhu HPG ciing sé dugc hudng lgi gian tiép néu viéc ap dung thué chong
ban pha gia tam thai dugc ap dung.

Chiing t6i duy tri khuyén nghi MUA d6i vdi co phiéu HPG (Gid muc tiéu la 33.500 ddong/cp) va TRUNG LAP dbi vdi co phiéu HSG (Gia muc tiéu
la 18.500 dong/cp). Trong nam 2025, HPG duy tri a co phiéu yéu thich ctia chiing t6i d6i véi nganh thép.
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€ém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vadi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 truong hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua céng bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

B&o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac néu
khong dugc su dong y cua SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thueng mai. SSI ¢6 thé co thoa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng mai hodc phan phi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhigm dbi v6i bt ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau quéa phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc str dung bét ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va ty chiu rai ro.
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