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Tổng Công ty cổ phần Xuất nhập khẩu và Xây dựng Việt Nam 
(HSX: VCG) [MUA +16.9%]                       

Báo cáo công ty 

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ  

Nhóm ngành ICB cấp 3 Đầu tư công 
Ngày thực hiện báo cáo 14/03/2025 
Thị giá 20,900 
Giá mục tiêu 24,440 
Tiềm năng tăng giá +16.9% 
Cổ tức  
Tổng lợi nhuận +16.9% 
 

 TÓM TẮT TÀI CHÍNH 2023 2024 2025F 2026F 2022 2023E 
Doanh thu (tỷ đồng) 12,704 12,873 14,400 15,311 14,444 10,008 
Tăng trưởng (% y/y) +50%% +1% +12% +6% 53.1% 51.2% 
Lợi nhuận sau thuế (tỷ đồng) 396 1,158 1,314 1,410 6,750 3,630 
Tăng trưởng (% y/y) -57% +192% +14% +7% 112.1% -46.2% 
EPS 752 1,579 2,195 2,356 13,858 8,378 
Tổng tài sản (tỷ đồng) 30,694 29,410 32,140 34,120 13,405 15,403 
Giá trị sổ sách (tỷ đồng) 10,144 11,038 12,114 13,156 28,526 33,599 

 

THÔNG TIN CỔ PHIẾU  
Vốn hóa 12,510 
Sở hữu nước ngoài 6.27% 
Thanh khoản TB 10 phiên 11,206,180 
Số lượng cổ phiếu niêm yết 598,593,458 
Beta 1.06 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 SO SÁNH NHÓM NGÀNH VCG  

P/E 12.34  
P/B 1.13  
ROA 2024 (%) 3.85%  
ROE 2024 (%) 10.8%  

Nguồn: Vietstock, Asean Reseach 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Biểu đồ giá VCG  

 
Nguồn: Asean Reseach 

 
 
 
 

Mở tài khoản chứng khoán tại đây 

 
Phạm Thanh Long 
long.pt@ASEANSC.com.vn 

Định giá 

Chúng tôi khuyến nghị MUA với cổ phiếu VCG với giá mục tiêu 24,440 đồng/cổ 
phiếu (+16.9% so với giá đóng cửa ngày 14/03/2025 là 20,900 đồng/cổ phiếu) 
dựa theo phương pháp định giá toàn phần (SOTP) 

Luận điểm đầu tư 

- Mảng xây dựng: Đẩy mạnh đầu tư công hỗ trợ tích cực cho khối 
lượng backlog. Mảng xây lắp tiếp tục đóng vai trò là động lực tăng 
trưởng doanh thu chính, đem lại nguồn việc cho VGC trong giai đoạn 
2025-2027 nhờ việc trúng thầu các dự án quy mô lớn như: Gói thầu 5.10 
sân bay Long Thành, các gói thầu thành phần thuộc dự án cao tốc Bắc 
Nam.  

- Mảng Bất động sản: Kỳ vọng tăng trưởng từ các dự án trọng điểm. 
Sau khi hoàn thành bàn giao Green Diamond, KĐT Đại Lộ Hòa Bình 
kéo dài (49 ha) và Vinaconex Móng Cái (44ha) sẽ là hai dự án đóng góp 
dòng tiền quan trọng cho VCG trong tương lai. Với quy mô sản phẩm 
lần lượt là 637 và 782 căn thấp tầng, hai dự án trên dự kiến sẽ tiếp tục 
đem lại dòng tiền khoảng 5,000 tỷ đồng trong giai đoạn 2025-2027. 

- BĐS KCN dòng tiền mới trong tương lai. Ngoài KCN Công nghệ cao 
Hòa Lạc 2 đang được vận hành với tỷ lệ lấp đầy khoảng 35%, VCG đang 
tiếp tục mở rộng quỹ đất thông qua cụm công nghiệp Sơn Đông và 
KCN Đông Anh. CCN Sơn Đông đã được khởi công xây dựng vào tháng 
10/2024. Việc 100% diện tích cho thuê đã được đặt trước tại dự án này 
cho thấy tỷ lệ hấp thụ tốt tại khu vực Hà Nội. Chúng tôi kỳ vọng 2 dự 
án sẽ đem lại dòng tiền tích cực cho doanh nghiệp khi được đưa vào 
kinh doanh vào cuối năm 2025 và đầu năm 2026. 

- Mảng thủy điện: Duy trì ổn định trong năm 2025. Hiện nay, công suất 
mảng điện của VCG đạt mức 114 MW thông qua sở hữu 2 nhà máy thuỷ 
điện Ngòi Phát (84 MW) và Dak Ba (30 MW). Hiện, tại hiện tượng La 
Nina đang có dấu hiệu kết thúc và sẽ chuyển sang pha Trung Tính 
(Neutral) trong tháng 3 năm 2025.  
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Giới thiệu công ty 
Tổng công ty Cổ phần xuất nhập khẩu 
và xây dựng Việt Nam (HSX: VCG) được 
thành lập vào năm 1988. Là một trong 
những doanh nghiệp lâu đời và có quy 
mô lớn trong lĩnh vực xây lắp và cung 
cấp vật liệu xây dựng. Ngoài ra, VCG sở 
hữu danh mục hạ tầng các nhà máy 
điện, nước và văn phòng cho thuê. 
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TỔNG QUAN DOANH NGHIỆP 

Lịch sử hình thành 

Tổng công ty Cổ phần xuất nhập khẩu và xây dựng Việt Nam (HSX: VCG) được 
thành lập vào năm 1988. Là một trong những doanh nghiệp lâu đời và có quy mô 
lớn trong lĩnh vực xây lắp và cung cấp vật liệu xây dựng. Ngoài ra, VCG sở hữu 
danh mục hạ tầng các nhà máy điện, nước và văn phòng cho thuê.  

Lĩnh vực hoạt động và cơ cấu doanh thu 

Hiện tại, VCG đang kinh doanh trong 3 mảng chính là (1) Xây dựng – xây dựng 
dân dụng, hạ tầng kỹ thuật và hạ tầng giao thông; (2) Đầu tư bất động sản – sở 
hữu 2,000 ha trên cả nước và (3) Đầu tư tài chính – giáo dục, dự án năng lượng 
và nước. Cơ cấu doanh thu của VGC chủ yếu đến từ Xây lắp (chiếm 74% doanh 
thu), Bất động sản (chiếm 9% cơ cấu doanh thu) và Đầu tư tài chính (chiếm 18% 
cơ cấu doanh thu) 

Cơ cấu tổ chức và cơ cấu cổ đông 

Tính đến năm 2024:  

❖ VCG hiện tại đang sở hữu 21 công ty con, 6 công ty liên kết và 6 công ty 
đầu tư tài chính khác 

❖ Cổ đông của VCG tương đối đa dạng, tập trung chủ yếu các tổ chức 
chiếm 51.55%, trong đó CTCP Đầu tư Pacific Holdings chiếm khoảng 
45.14% cổ đông toàn doanh nghiệp.  

Cơ cấu doanh thu của VCG  Cơ cấu cổ đông 

 

 

 
Nguồn: VCG  Nguồn: VCG 

Danh sách dự án đang triển khai của VCG 

Loại hình đầu tư Tên dự án Giá trị hợp đồng (tỷ đồng) Tiến độ dự án 

Dự án hạ tầng giao thông 

Gói thầu số 3.4: Thi công xây dựng công trình san nền thuộc 
Sân Bay Long Thành GĐ 1 1,235 27/01/2022 – 31/03/2025 

Gói thầu số 11-XL: Dự án thành phần đoạn Bãi Vọt - Hàm Nghi 
thuộc cao tốc Bắc Nam 2021-2025 

3,034 26/12/2022 – 11/10/2025 

Gói thầu XL02: Dự án thành phần đoạn Vân Phong - Nha Trang 
thuộc cao tốc Bắc Nam 2021-2025 1,035 26/12/2022 – 11/10/2025 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Xây lắp Bất động sản

Sản xuất công nghiệp Giáo dục

Khác

45%

2%2%

51%

Pacific Holdings

Vietnam Enterprise Investment

Amersham Industries

Khác



 

3 
 

Gói thầu số 11: Dự án thành phần 4 thuộc Dự án Đầu tư xây 
dựng đường bộ cao tốc Châu Đốc - Cần Thơ - Sóc Trăng 

172 12/06/2023 – 28/11/2026 

Gói thầu XL 01: Dự án thành phần đoạn Vũng áng - Bùng thuộc 
dự án cao tốc Bắc Nam 2021-2025 1,438 12/02/2023 – 28/11/2025 

Gói thầu số 15: Dự án đầu tư xây dựng nút giao Phú Thứ  và 
tuyến đường kết nối tại xã Tiên Hiệp, thành phố Phủ Lý 647 08/05/2023 – 31/10/2025 

Gói thầu: Dự án thành phần 3 thuộc Dự án đường bộ cao tốc 
Châu Đốc - Cần Thơ - Sóc Trăng 1 

521 15/06/2023 – 17/04/2027 

Gói thầu số 10-XL: Dự án thành phần 2 xây dựng đường bộ cao 
tốc Biên Hòa - Vũng Tàu giai đoạn 1 944 27/06/2023 – 18/12/2025 

Gói thầu số 09/TP2-XL: Dự án thành phần 2.1: Xây dựng đường 
song hành (đường đô thị) địa phận thành phố Hà Nội thuộc N/A 16/06/2023 – 09/06/2025 

Gói thầu số 4.6: Dự án thành phần 3 - Cảng hàng không quốc 
tế Long Thành giai đoạn 1 

1,414 28/08/2023 – 31/07/2025 

Gói thầu số 5.10: Dự án thành phần 3 - Cảng hàng không quốc 
tế Long Thành giai đoạn 1 3,924 28/08/2023 – 30/11/2026 

Gói thầu số 10: Dự án thành phần 4 thuộc Dự án Đầu tư xây 
dựng đường bộ cao tốc Châu Đốc - Cần Thơ - Sóc Trăng giai 
đoạn 1 

204 10/11/2023 – 23/04/2027 

Gói thầu XL5: Dự án thành phần 1: Xây dựng đường Vành đai 3 
đoạn qua Thành phố Hồ Chí Minh 

214 26/12/2023 – 01/10/2026 

Gói thầu số 22: Dự án: Xây dựng đường bộ cao tốc Châu Đốc - 
Cần Thơ - Sóc Trăng giai đoạn 1 204 24/11/2023 – 24/11/2027 

Dự án dân dụng 

Dự án Khu đô thị du dịch Cái Giá – Cát Bà 4,406 19/10/2020 – 27/01/2025 

Gói thầu: Thi công xây dựng và mua sắm, lắp đặt thiết bị các 
công trình nhà số 2, 3, 6 và một số hệ thống kỹ thuật 502 18/07/2023 -02/03/2025 

Nguồn: VCG 

 CHUỖI GIÁ TRỊ NGÀNH XÂY DỰNG 

 

 

 

Chuẩn bị Đầu ra Quá trình sản xuất Đầu ra Chuyển giao

Đấu thầu 

Lập hồ sơ đấu 
thầu. Ký kết hợp 

đồng 

Đầu ra 

Nguyên liệu, Nhân 
công, Máy móc 

Vận hành 

Khảo sát, thiết kế, 
thi công, giám sát 

Đầu ra 

Nhà dân cư, Nhà 
thương mại, công 
trình đặc biệt, cơ 

sở hạ tầng 

Nghiệm thu 

Nghiệm thu, bàn 
giao, quyết toán 
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   LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

Mảng xây dựng: Đẩy mạnh đầu tư công hỗ trợ tích cực cho khối lượng backlog 

 Mảng xây lắp tiếp tục đóng vai trò là động lực tăng trưởng doanh thu chính, đem 
lại nguồn việc cho VGC trong giai đoạn 2025-2027 nhờ việc trúng thầu các dự án 
quy mô lớn như: Gói thầu 5.10 sân bay Long Thành, các gói thầu thành phần 
thuộc dự án cao tốc Bắc Nam.  

Chúng tôi cho rằng tiềm năng tăng trưởng khối lượng backlog của VCG là tương 
đối lớn. Cụ thể:  

❖ VCG sở hữu hồ sờ kinh nghiệm dày dặn và có tỷ lệ trúng thầu các dự án 
giao thông của Chính phủ tương đối cao so với các doanh nghiệp cùng 
ngành.  

❖ Phát triển cơ sở hạ tầng là một trong những mục tiêu trọng yếu của 
Chính phủ trong giai đoạn 2025-2030 để đạt mục tiêu tăng trưởng. 
Nhằm hỗ trợ các hoạt động phát triển kinh tế và thu hút vốn đầu tư 
FDI.  

❖ VCG đã thành lập Trung tâm đào tạo VINACONEX, tập trung vào các 
chuyên ngành đường sắt cao tốc và đường sắt đô thị, nhằm chuẩn bị 
sẵn sàng nguồn nhân lực cho dự án đường sắt cao tốc Bắc – Nam, với 
tổng mức đầu tư dự kiến khoảng 1,713 tỷ đồng 

Dự án Tổng vốn đầu tư (tỷ đồng) Ngày hoàn thành dự kiến 

Xây dựng hạ tầng 

Gói 3.4: Sân bay Long Thành 1,235 03/2025 

Gói 4.6: Sân bay Long Thành 1,415 08/2025 

11 XL: Cao tốc Bắc – Nam GĐ 2: Bãi Vọt Hàm Nghi 3,035 10/2025 

XL 02: Đường cao tốc Bắc – Nam GĐ 2: Đoạn Vân Phong – Nha Trang 1,036 10/2025 

03-XL: Đường cao tốc Tuyên Quang – Hà Giang giai đoạn 1 898 10/2025 

XL 01: Đường cao tốc Bắc – Nam GĐ 2: Đoạn Vũng Áng – Bùng 1,439 12/2025 

10-XL: Đường cao tốc Biên Hòa – Vũng Tàu giai đoạn 1 945 12/2025 

09/TP2-XL: Vành đai 4 Hà Nội 1,818 06/2026 

Gói 5.10: Sân bay Long Thành 3,924 11/2026 

10,11,12: Đường cao tốc Châu Đốc – Cần Thơ – Sóc Trăng giai đoạn 1 1,104 11/2027 

Xây dựng dân dụng 

Gói thầu 13: Viện truyền nhiếm, BV TW Quân đội 108 83 07/2024 

XL01, XL02: Trụ sở CA QL xuất nhập cảnh tại Sân bay quốc tế Long Thành 262 11/2024 

Bệnh viện đa khoa tỉnh Nam Định 502 03/2025 

Xây dựng công nghiệp 

Nhà máy Jin Shun Hsin Việt Nam 96 06/2024 

Nguồn: VCG 

Mảng Bất động sản: Kỳ vọng tăng trưởng từ các dự án trọng điểm 

 Sau khi hoàn thành bàn giao Green Diamond, KĐT Đại Lộ Hòa Bình kéo dài (49 
ha) và Vinaconex Móng Cái (44ha) sẽ là hai dự án đóng góp dòng tiền quan trọng 
cho VCG trong tương lai. Với quy mô sản phẩm lần lượt là 637 và 782 căn thấp 
tầng, hai dự án trên dự kiến sẽ tiếp tục đem lại dòng tiền khoảng 5,000 tỷ đồng 
trong giai đoạn 2025-2027.  

Chúng tôi cho rằng hiệu quả kinh doanh tại hai dự án sẽ được cải thiện tương 
đối tốt do mặt bằng giá đất được hỗ trợ tích cực do Thị trường BĐS Móng Cái sôi 
động nhờ tính kết nối của hạ tầng giao tổng cùng được cải thiện thông qua các 
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dự án như đường Cao tốc Vân Đồn – Móng Cái, cao tốc Hải Phòng – Hạ Long – 
Vân Đồn – Móng Cái, Cảng Hàng không Quốc tế Vân Đồn.  

Ngoài ra dự án Cát Bà Amatina đã ghi nhận những chuyển biến tích cực trong 
thời gian gần đây. Chúng tôi kỳ vọng VCG sẽ có thể mở bán được lô lớn trong 
năm 2025, giá bán khoảng 100 triệu đồng/m2. Sau khi đưa vào kinh doanh, dự án 
có thể đem về dòn tiển khoảng 14,000 doanh thu cho VCG trong giai đoạn 2025-
2028. 

 

Tên dự án: Cát Bà Amatina 

❖ Tỷ lệ sở hữu: 50% 
❖ Vị trí: Vịnh Cái Giá, đảo Cát Bà, TP.Hải Phòng 
❖ Quy mô: 172 ha với khoảng 2,000 căn biệt thự 
❖ Dòng sản phẩm chính: Nhà liền kề và biệt thự với 

giá bán khoảng 10 tỷ/căn 
❖ Tiến độ bán hàng: Đã mở bán phân khu Biệt Thự 

Tùng Thu (160 căn biệt thự và liền kề) vào năm 2010 
và đã bàn giao từ năm 2022.  

❖ Hiện nay đang triển khai phân khu mới bao gồm 
nhà liền kề và đất nền  

 

Tên dự án: Khu dân cư đô thị tại km3, km4 phường Hải 
Yên, TP. Móng Cái.  

❖ Tỷ lệ sở hữu: 100% 
❖ Vị trí: Phường Hải Yên, thành phố Móng Cái, tỉnh 

Quảng Ninh 
❖ Quy mô: 44ha bao gồm biệt thự và nhà liền kề 
❖ Tiến độ triển khai: Hiện đang giải phóng mặt bằng 

 

Tên dự án: Khu đô thị đại lộ Hòa Bình  

❖ Tỷ lệ sở hữu: 100% 
❖ Vị trí: Phường Hải Hòa, thành phố Móng Cái, tỉnh 

Quảng Ninh 
❖ Quy mô: 48 ha với các sản phẩm chính là liền kề, 

biệt thự và Ehomes 
❖ Tiến độ triển khai: Hiện đang triển khai giải phóng 

mặt bằng tại 1 số khu vực của dự án, đã hoàn thành 
quy hoạch 1/2000 

BĐS KCN dòng tiền mới trong tương lai 

 Ngoài KCN Công nghệ cao Hòa Lạc 2 đang được vận hành với tỷ lệ lấp đầy 
khoảng 35%, VCG đang tiếp tục mở rộng quỹ đất thông qua cụm công nghiệp 
Sơn Đông và KCN Đông Anh.  
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CCN Sơn Đông đã được khởi công xây dựng vào tháng 10/2024. Việc 100% diện 
tích cho thuê đã được đặt trước tại dự án này cho thấy tỷ lệ hấp thụ tốt tại khu 
vực Hà Nội. Chúng tôi kỳ vọng 2 dự án sẽ đem lại dòng tiền tích cực cho doanh 
nghiệp khi được đưa vào kinh doanh vào cuối năm 2025 và đầu năm 2026 

Dự án Vị trí Diện tích (ha) Tổng vốn đầu tư 

KCN CNC 2 Hòa Lạc Hà Nội 270.8 1,316 

Cụm Công Nghiệp Sơn Đông Hà Nội 72.5 1,222 

KCN Đông Anh Hà Nội 300 6,338 

Nguồn: VCG 

Tỷ lệ lấp đầy tại HN tương đối cao tại miền Bắc 

 
Nguồn: C&W 

Mảng thủy điện: Duy trì ổn định trong năm 2025 

 Hiện nay, công suất mảng điện của VCG đạt mức 114 MW thông qua sở hữu 2 
nhà máy thuỷ điện Ngòi Phát (84 MW) và Dak Ba (30 MW). Hiện, tại hiện tượng 
La Nina đang có dấu hiệu kết thúc và sẽ chuyển sang pha Trung Tính (Neutral) 
trong tháng 3 năm 2025. Do vậy chúng tôi cho rằng, sản lượng thủy điện trong 
năm 2025 sẽ duy trì ổn định 

 

Tên dự án: Thủy điện Ngòi Phát 

❖ Tỷ lệ sở hữu: 51% 
❖ Vị trí: Lào Cai 
❖ Công suất thiết kế: 84 MW 
❖ Sản lượng bình quân: 314 trkWh 
❖ Tổng mức đầu tư: 2,068 tỷ đồng 
❖ Thời gian hoàn thành: Năm 2014  
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Tên dự án: Thủy điện Dak Ba  

❖ Tỷ lệ sở hữu: 100% 
❖ Vị trí: Quảng Ngãi 
❖ Công suất thiết kế: 30MW 
❖ Sản lượng bình quân: 100 triệu kWh 
❖ Tổng mức đầu tư: 1,000 tỷ đồng 
❖ Thời gian hoàn thành: Năm 2023 

Xác suất sảy ra pha trung tính năm 2025  Mực nước thủy điện đang hồi phục  

 

 

 
Nguồn: IRI  Nguồn: EVN  

   PHÂN TÍCH TÌNH HÌNH TÀI CHÍNH 

 Nhìn chung tổng tài sản của VCG từ năm 2019-2024 chủ yếu tập trung tại tài sản 
ngắn hạn. Tài sản ngắn hạn năm 2024 đạt 17,671 tỷ đồng (-5% yoy). Đa phân trong 
tài sản ngắn hạn đến từ hàng tồn kho, bao gồm các dự án backlog đang triển 
khai xây dựng.  

Tài sản chủ yếu tập trung vào tài sản ngắn hạn  Tài sản ngắn hạn đa phần đến từ hàng tồn kho 

 

 

 
Nguồn: VCG  Nguồn: VCG  
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 Đối với tài sản dài hạn, trong năm 2024 đạt 11,739 tỷ đồng (-2% yoy). Trong đó chi 
phí xây dựng cơ bản dở dang chiếm tỷ trọng cao nhất, chủ yếu tập trung tại dự 
án Khu đô thị Cái Giá Cát Bà.   

Tài sản dài hạn giảm nhẹ so với năm 2023  Tài sản dài hạn chủ yếu đến từ XDCB dở dang 

 

 

 
Nguồn: VCG  Nguồn: VCG 

 Nhìn chung cơ cấu vốn của doanh nghiệp tập trung chủ yếu tại nợ phải trả. Tuy 
nhiên trong 4 năm trở lại đây, Vốn chủ sở hữu đang được mở rộng do VCG 
nghiệm thu các dự án backlog. Thêm vào đó, D/E trong năm 2024 đạt 0.89 lần, 
giảm 25% so với cùng kỳ  

Vốn chủ sở hữu có xu hưởng mở rộng dần  D/E suy giảm  

 

 

 

Nguồn: VCG  Nguồn: VCG 

   PHÂN TÍCH TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG KINH DOANH 

 Doanh thu năm 2024 đạt mức 12,873 tỷ đồng (+1.2% yoy), tuy nhiên biên lợi nhuận 
gộp của VCG đạt mức 16% (+7 điểm phần trăm so với cùng kỳ). Chủ yếu đến từ 
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biên lợi nhuận của mảng BĐS dân dụng (đa phần đến từ dự án Green Diamond) 
và xây lắp điện hồi phục (tăng từ mức -3% lên mức 6%).  

Doanh thu đi ngang tuy nhiên biên LNG tăng cao  Biên LNG của mảng BĐS và Xây lắp tăng trưởng tích 
cực 

 

 

 
Nguồn: VCG  Nguồn: VCG  

 Mặc dù doanh thu tăng nhẹ trong năm 2024 tuy nhiên lợi nhuận sau thuế của 
VCG tăng trưởng rất cao, đạt mức 1,158 tỷ đồng (+192% yoy) do biên lợi nhuận gộp 
tăng mạnh và chi phí lãi vay giảm trong năm 

Lợi nhuận sau thuế tăng trưởng mạnh trong năm do…  … chi phí lãi vay giảm mạnh 

 

 

 
Nguồn: VCG  Nguồn: VCG  
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Lãi suất chiết khấu 

Chỉ tiêu 2024F 

Rf 3.07% 

ERP 10.77% 

Beta 1.06 

WACC 10.49% 

Nguồn: Asean Reseach 

 

Tổng hợp phương pháp 

SOTP 100% 24,440 

Giá cổ phiếu  20,900 

Tổng mức sinh lời  +16.9% 

Nguồn: Asean Reseach 

 

ĐỊNH GIÁ DOANH NGHIỆP 

Định giá lần đầu với khuyến nghị MUA đối với cổ phiếu VCG, giá mục tiêu 
24,440 (+16.9%) dựa trên phương pháp định giá từng phần (SOTP)  

Tóm tắt định giá 

Định giá theo phương pháp SOTP 
Phương 

pháp 
Giá trị đóng góp cho 

VCG 

Xây dựng & các mảng khác DCF 13,004 

Bất Động sản DCF 5,064 

Đầu tư vào công ty liên kết  750 

Nợ vay ròng  2,724 

Lợi ích cổ đông thiểu số  3,065 

Giá trị cổ phần  13,029 

Số lượng cổ phiếu đang lưu hành (triệu CP) 534 

Giá trị cổ phiếu 
 

24,440 

Giá hiện tại (14/03/2025) 
 

20,900 

Tổng mức sinh lời 
 

+16.9% 

Nguồn: Asean Reseach 
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CÁC MỨC KHUYẾN NGHỊ 

MUA:    Lợi nhuận kỳ vọng của 12 tháng đầu tư ít nhất là +10%. 

NẮM GIỮ:   Lợi nhuận kỳ vọng của 12 tháng đầu tư nằm trong khoảng +/–10%. 

BÁN:    Lợi nhuận kỳ vọng của 12 tháng đầu tư thấp hơn –10%.  

KHÔNG XẾP HẠNG:  Do thiếu những thông tin cần thiết nên chúng tôi không thể thực hiện khuyến nghị. 

 

 

KHUYẾN CÁO 

Các thông tin trong báo cáo được xem là đáng tin cậy và dựa trên các nguồn thông tin đã công bố ra công chúng được xem 
là đáng tin cậy. Tuy nhiên, ngoài những thông tin về chính CTCP Chứng khoán ASEAN (ASEANSC), ASEANSC không chịu 
trách nhiệm về độ chính xác của những thông tin trong báo cáo này. Ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của 
người viết tại thời điểm phát hành, không được xem là quan điểm của ASEANSC và có thể thay đổi mà không cần thông 
báo. ASEANSC không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi báo cáo này dưới mọi hình thức cũng như thông báo với người đọc 
trong trường hợp các quan điểm, dự báo và ước tính trong báo cáo này thay đổi hoặc trở nên không chính xác. Thông tin 
trong báo cáo này được thu thập từ nhiều nguồn khác nhau và chúng tôi không đảm bảo về độ chính xác của thông tin. 
Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như các nhà đầu tư cá nhân của ASEANSC 
và không mang tính chất khuyến nghị mua hay bán bất cứ chứng khoán hay công cụ tài chính có liên quan nào. Không ai 
được phép sao chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối bất kỳ nội dung nào của báo cáo vì bất kỳ mục đích 
nào nếu không có sự chấp thuận bằng văn bản của ASEANSC. Khi sử dụng các nội dung đã được ASEANSC chấp thuận, xin 
vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn.  

  

THÔNG TIN LIÊN LẠC 

CTCP CHỨNG KHOÁN ASEAN (ASEANSC)- www.ASEANSC.com.vn 

Trụ sở chính:  

Tầng 4, 5, 6, 7 số 3 Đặng Thái Thân, Phường Phan Chu Trinh, quận Hoàn Kiếm, TP Hà Nội 
Điện thoại: (+84) 24 6275 8688  

Chi nhánh TP Hồ chí Minh: 

Tầng 2, số 77-79 Phó Đức Chính, Phường Nguyễn Thái Bình, Quận 1, TP Hồ Chí Minh 
Điện thoại: (+84) 28 3933 0308  

 


