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e Bd Thudng mai My (DOC) dé céng bé quyét dinh s6 bd muc thué chéng bdn phd gid véi ton ma tur Viét Nam.

Ngay 04/04/2025 vita qua, B6 Thudng mai My (DOC) dd cong bd quyét dinh so bd trong cubc diéu tra chéng bdn phd gid
(“CBPG") vdi tdn ma nhdp khdu tir nhiéu quéc gia, trong dé cé Viét Nam. Cubc diéu tra dudc khdi xudng tir thdng 9/2024, khi
DOC nhén dugc don kién tU cdc nha san xudt thép My. Theo két qud diéu tra sg bd nay, mic thué CPBG dugc dp dung vdi
cdc doanh nghiép thép Viét Nam nhu sau: (i) HSG bi dp muc thué cao nhat 59%; (i) HPG, NKG bi dp mdc thué 49,42%; (iii)
GDA bi dp muc thué 39,84%; (iv) cdc doanh nghiép con Igi 88,12%. Theo k& hoach, B6 Thudng mai My sé dua ra két luén
cudi cling vaio ngdy 18/08/2025. Sau dé, Uy ban Thudng mai Quéc t& Hoa Ky (ITC) sé dua ra quyét dinh cusi cling du kién
vao thdng 10/2025.

Muc thué€ CBPG sd bé véi tén ma clia cdc doanh nghiép thép Viét Nam

BEan el Muc thl.!\'e( CPBG e el Murc thtié' CPBG

sd bo (%) sA bo (%)
Hoa Sen (HSG) 59,00 Sam Hwan Vina 49,42
Tén Bong A (GDA) 39,84 Thép Mién Nam 49,42
Nam Kim (NKG) 49,42 Thép Ty Nam 49,42
Hod Phat (HPG) 49,42 Viét Phdp 49,42
ﬁgi;" Steel & Nippon Steel Viet 49.42 Maruichi Sun Steel 49,42
Pomina 49,42 TVP 49,42
Doanh nghiép thép con lai 88,12

Nguén: DOC, ABS Research

e Mbét sé bién phdp thué& quan khdc véi ngainh thép trong thdi gian gén day:

> Thué chéng trg céip: ngay 04/02/2025, B6 Thudng mai My d& cong bé két qud diéu tra s bd dé chuéin bi dp dung thué
chdng trg cdp vdi cdc san phdm tén ma vdéi cdc doanh nghiép thép Viét Nam. HSG va GDA | 2 doanh nghiép chiu muc
thué t6i thiéu (lan lugt ~0,13% v& 0%). HPG va NKG déu chiu mdc trg céip 16 46,73%

> Mdc thué 25% vdi tat ca cdc san phdm thép nhép khéu vao My. Bau thdng 2/2025, Téng théng Donald Trump dd ky
sdc lénh quy dinh thué dp dung vdi toan bd nhém, thép nhdp khdu vaio My sé 1& 25%. Quyét dinh cé hiéu luc tir ngay
04/03 va& khéng dp dung ngoai 1é vdi bat ky nudc ndo. Tuy nhién, hién tai cdc san phdm thép cta Viét Nam xudt khéu

sang My ciling d& chiu mdc thué cao tir 10 — 25%, xudt hién tir nhiém ky dau tién cta Téng théng Trump.

> Khéng chiu thu€ d8i iing 46%. Cdc san phém thép cta Viét Nam xuét khdu sang My khdng ndm trong nhém déi tugng
dp dung muc thué 46% trong séc Iénh lién quan dén thué do6i tng mdi ddy ma Téng théng Trump ban hanh do d&@ ndm
trong pham vi diéu chinh cla Muc 232 cla Tuyén b6 9705, 9980, 10896.

e Tdc ddng clta cdc bién phdp thué quan véi cdc doanh nghiép nganh thép:

» Theo théng ké ctia Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), My la thi trudng 16n th ba trong co cdu xudt khdu thép cta Viét Nam
trong ndm, chiém 13% téng san lugng xudt khdu, xép sau ASEAN (26%) va EU 23%. Chung téi udc tinh trong nhém cdc
doanh nghiép xudt khdu tén ma 1én, doanh thu ti thi trung My chiém ty trong khodng 35% vdéi GDA, 25% vdi NKG, 15%
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v@i HSG. Ngodi ra, xét vé mdt gid tri thi HSG la ¢ gid tri I6n nhét vé san lugng xudt khdu sang thi trudng nay. DEi vdi

HPG, thi trudng nay chi chi€ém & muc thdp dudi 5%. Theo dd, xét vé muiic d6 dnh hudng néu My dp dung muc thué CBPG
cao vdi san phdm tén ma tir Viét Nam thi cdc doanh nghiép nhu GDA, HSG, NKG sé chiu su dnh hudng ndng né nhdt.
HPG sé chiu su anh hudng thdp hon va tdc dong gidn ti€p khi la don vi cung cdp nguyén liéu déau vao thép cudn cdn

nong (HRC) cho cdc doanh nghiép tén ma.

Thi phén t6n ma xudt khdu Thi phén tiéu thu tén ma néi dia
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Nguén: FiinPro, ABS Research

» Ciing theo s6 liéu tr DOC, My nhdp khdu 626 triéu USD thép ma Viét Nam trong ném 2021, téing l1én 751 triéu USD trong
ndm 2022 va sau d6 gidm manh vé 241 triéu USD trong nédm 2023. Hién tai, mdc thué vdi sdn phdm tén ma cla Viét
Nam xudt khdu vaio My cling dang & muc khodng 25%. Tinh hinh xudt khdu tén ma cling d& tudng déi dm dam tu
Q4/2024 dén Q1/2025 khi san lugng tiéu thu giam manh. Tinh chung 2T/2025, san lugng tén ma xudt khdu toan nganh
dat hon 326 nghin tan (-38% svck). Cu thé véi nhédm déau nganh nhu HSG/NKG/GDA, san lugng xudt khéu lan lugt 1o
216/125/131 nghin tdn, gidm 12%/8%/2% svck. Theo d6, hoat déng xudt khdu sang thi trudng My ndi riéng va cdc thi
trudng xudt khdu ndi chung dd & tinh trang khé khdn tur giai doan cudi ndm 2024.

> Viéc tdng thué vdi cdc sdn phdm tén ma xudt khédu sang My sé tiép tuc & tin hiéu xdu dnh hudng dén sén lugng tiéu thu
clia cdc doanh nghiép. Mdc du ddy khéng phdi la dién bién mdi bét ngs tde dong dén hoat dong san xudt kinh doanh khi
cdc doanh nghiép da va dang tich cuc md réng sang cdc thi trudng mdi dé bu ddp lai san lugng bi sut gidm nhung ching
t6i cho rdng cdc doanh nghiép tén ma ndi riéng va nganh thép ndi chung sé tiép tuc ddi dién vdéi nhiéu thdch thic va khé

khdan thsi gian tdi trong bdi cdnh toan cau cé nhiéu bién dong, tiém &n nguy ca vé cdc cudc chién tranh thusng mai.
Dodng luc téing trudng van sé la thi trudng ndi dia. Trong bdi cénh thi trudng xudt khdu gép nhiéu khé khdn véi cdc bién

phdp bdo hé thuong mai trén khép thé gidi, ching t6i duy tri quan diém thi trudng ndi dia la ddng luc dé€ duy tri tdng trudng

dé cap chi tiét tai Bdo cdo trién vong nganh thép 2025, vdéi hd trg tir su phuc héi ctia nganh BDS va hoat dong dau tu cong

dugc ddy manh.

ABS Research ABS.VN | 2


https://www.abs.vn/wp-content/uploads/2025/01/Bao-cao-Nganh-Thep_20250108.pdf

KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bdi Phong Phan tich Dau tu - Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh

bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho & ddng tin cby vao thai diém cong b8. Cdc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodic trén thi trudng nai ¢d phi€u dudc phan tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc cong bd

clia cdng ty, thong tin dugc cong bd réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién cdiu cla ching téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cdia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dudc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc ldp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cu déau tu cia minh, tham khao y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bat ky giao dich
n&o vdi c8 phi€u cla (cdc) cong ty dudc dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém déi véi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dugc thuc hién trén cg sd thong tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi st dung khéng dugdc phép sao chép, chuyén giao, stfa ddi, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khoéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Nguyén tdc khuyén nghi

MUA Khé ndng sinh I8i cha c6 phiéu tir 15% trd lén

KHA QUAN Khé ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé ndng sinh I8i ctia ¢6 phiéu n&m trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khé ndng sinh I8i ctia ¢6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién cta cd phiéu, dudc tinh béng téng cla (i) chénh léch phén
tréim gilfa gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng bé bdo cdo, va (ii) ty sudt c6 tdc du kién. Trir khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, BDéng Ba, Ha Néi
Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chét PTKT va Chién lugc thi trung

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Ddng Xudn Luu - Gidm déc
Email: hue.lethikim@abs.vn Email: luu.dangxuan@abs.vn
Vi mé, Tai chinh Bét déng san, Xay dung, VLXD

Nguyén Xué@n Héi - Chuyén vién Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép Hang xuéit khdu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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