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CTCP TAP POAN HOA PHAT (HOSE: HPG)
CAP NHAT PHCPD 2025: THEM NHIEU THONG TIN TiCH CUC VE DU AN DUNG QUAT 2

PHCP thusng nién clia HPG dién ra vao ngdy 17/04/2025, cdc néi dung chinh dugc trao déi xoay quanh tién déd thuc hién
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U dn Dung Qudit 2, k& hoach trién khai nha may sdn xudt thép dudng ray va du dn thép Phu Yén. Nhin chung, chung téi cho

r&ng cdc thong tin ducc cong bé Anh hudng tich cuc téi HPG. Cdc nédi dung chi tiét nhu sau:
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K& hoach kinh doanh nédm 2025 va KQKD quy 1 uéc tinh

Ban l&nh dao dé dat ké hoach doanh thu va Igi nhudn sau thué nam 2025 1an luct & muc 170.000 ty (+22% YoY) va 15.000
ty (+25% YoY). Két thuc Q1.25, doanh thu do cdng ty udc tinh dat 37.000 ty (+20% YoY, hoan thanh gan 22% ké hoach
doanh thu) va Igi nhudn udc tinh dat 3.350 ty (+15% YoY, hodn thanh gén 22% ké hoach Ioi nhudn 2025).

. Dung Quédt 2 dang dugc trién khai ding tién dé, giai doan 1 ctia du dn dang van hanh gdn t8i da cdng sudt thiét k&
Lién quan dén tién dd trién khai du dn Dung Qudit 2, ban I&nh dao cho biét giai doan 1 clia du dn dé hodn thanh xong.
Sdn phdm HRC dugc sdn xudt tur giai doan ddu du an dé ducc dat hang hét va sé ducc ghi nhdn vao doanh thu bdt
ddu tu thang 3 ndm nay. Hién tai, d&i vaéi san phdm HRC, khdch hang thusng sé dét hang trude 1- 2 thdng va Hoa Phdt
s& thu tién trudc khi ban gico sdn phdm. Dua vao sdn lugng HRC ma doanh nghiép tiéu thu trong thdng 3, ching tdi udce
tinh giai doan 1cla du dn Dung Qudt 2 hién dang dugc van hdanh trong khodng tir 85 — 108% cdng sudt thiét ké.

Giai doan 2 cla du dn du kién sé dugc hodn thanh vdao thdng 10 ndm nay. Hién tai, ddy chuyén cdn va duc dé ducc
hodn thién, 1o cao tha 2 cla du dn hién dang ducc doanh nghiép ddy nhanh tién dé thuc hién dé kip dua todn bd du dn
vao hogt dong trong quy 4 ndm nay.

Chi phi khdu hao va 1&i vay cla du dn s& bdt ddu duoc ghi nhdn ti thang 3 ndm nay. Chi phi khdu hao ducc ghi
nhdan ddn theo sdn luong thép sdn xudt va sé& duoc ghi nhdn todn bd vao thai diém cudi nam.

. Thi trudng ndi dia tiép tuc la muc tiéu cia Héa Phdt, tuy nhién sé cé su thay déi linh hogt tly vao tinh hinh kinh doanh
Ban I&nh dao chia sé hién dang dat muc ty trong doanh thu xudt khdu muc tiéu & mic dudi 20% doanh thu mdng thép.

Tuy nhién sé& linh hoat theo tinh hinh tiéu thu thép trén thi truong. Viéc thi trudng xudt khdu chiém dén 31% trong doanh
thu ndm 2024 & gidi phdp tuc thdi khi nhu cdu tiéu thu ndi dia chua thuc su tét, theo ban Idnh doo .

Hién tai, sdn phdm thép clia Hoa Phdt dat du tiéu chudn dé xudt khdu sang cdc thi trusng EU, An D6, MY, Singapore,
pang Nam A. Ban lénh dao cling chia sé thém vé ké hoach tim ki€ém don hang HRC tu thi trusng My trong trusng hop
thép HRC tai My duy tri trén muc 900 USD/t. Chung téi luu y hién sdn luong thép ma Hoa Phdt xudt khdu sang M chi
chiém khodng 1% téng sdn lucng thép do doanh nghiép tiéu thu. Trong bdi cdnh thi trusng EU dé& dp dung muc han
ngach nhdp khdu HRC mdi bdt dau tir Q2.25, chung tdi cho rdng viéc doanh nghiép tim kiém thém don hang tu th
trusng MY lar hop ly khi HRC do Viét Nam xudt khdu sang thi trusng ndly mdi chi bi dp dung muc thué 25% theo quy dinh
tai Muc 232 (san phdm thép nhdp khdu tir tdt cd cde qudce gia sé& phdi chiu muc thué 25% khi xudt khdu vao My).

4, Cdng bd thém cdc thdng tin vé du dn san xudt thép dudng ray

5

Lién quan dén du dan thép dudng ray, ban l&nh dao cdng béd tdng muic dau tu cho du dn sé vao khodng 14.000 ty. Nha
may sé& dugc dat tai khu lién hop gang thép Dung Qudt 2 va sé san xudt cdc logi thép chdt luong cao (trong doé coé thép
dusng ray) vai cdng sudt vao khodng 500.000 — 600.000 tdn thép/nam. Cong ty du kién khdi cong du dn vao thdng
5/2025 va sdn xudt ra 16 sdn phdm ddu tién vao ndm 2027. Béi vaéi sdn phdm phuc vu cde du dn dudng ray, Hoa Phat sé
cung cdp cdc logi thép phuc vu cho ha tédng du dn (thép xdy dung, thép dudng ray) va cdc loai thép ché tao dé lam truc
bdnh xe tau hoa. Vé gid bdn sdn phdm, céng ty cho biét hién co ché gid vén dang trong qud trinh thdo ludn va xdy
dung. Tuy nhién, ban ladnh dao cho réng co ché gid van sé& tham chiéu theo gid thép dudng ray qudc té do day la loai
thép co rat it doanh nghiép trén thé gisi sdn xudt (dudi 10 doanh nghiép).

Téng luong thép cdp cho cdc du dn dudng sdt dugc udce tinh so bd vao khodng 10 triéu tén. Tuy nhién, theo chd tich
HPG, con s& ndy s& con nhiéu thay déi. Doanh nghiép clng udc tinh doanh thu ti du dn nha mdy sdn xudt thép dusng
ray s& chi chiém ty trong nhd trén téng doanh thu trong tuong lai.

. Nha mdy thép Phi Yén va dinh hudng phat trién sén phdm thép chdt lugng cao trong tuong lai

Hién tai, cong ty dang co k& hoach phdt trién du dn thép Phu Yén véi cdng sudt 6 triéu tén thép/nam, téng muc dau tu
vao khodng 86.000 ty VND. Ban l&nh dao hién van chua cé quyét dinh cudi cling vé loai thép ducc sdn xudt tai du dn.
Tuy nhién, trong trudng hop nhu cdu tiéu thu HRC tai Viét Nam tiép tuc tang trudng vai téc dd 3% — 5%/ndam, ban lanh
dao cho biét cong sudt du én Phu Yén coé thé sé bao gém hon 3 triéu tén HRC.

Coéng ty cling cho biét dinh hudng chién lucc trong tucng lai ld lién tuc ddu tu va nghién cliu cdc logi thép chdt luong
cao (thép dusng ray, thép tanh I6p & t6, thép ché tao). Trong thdi gian sdp tdi, céng ty sé ky thda thudn hop tdc chién
lugc véi Tap doan DAu khi dé cung cdp thép phuc vu cde du dn dién gié ngodi khoi.
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6. Cdc ndi dung khdc

Lién quan dén viéc Hoa Phat hién dang quan t&dm dén mo sdt Thach Khé, chu tich tdp dodn cho biét viéc khai thdc mé
sdt Thach Khé Ia muc tiéu trong dai han. Hién tai, ngudi mua qudng sdt dang cé nhiéu uu thé hon so vdi nha cung cdp
trong béi cdnh ngudn cung qudng sdt t&ng manh trong thdi gian gén day.

Da&i vai mang bdt déng sdn, cong ty cho biét hién dang du kién trién khai du dn Nha & x& hdi tai huyén Yén My, Hung
Yén. Chu tich cong ty nhén xét ddy Ia mdng kinh doanh bén vitng nhung Igi nhuén thdp.

Dai voi mang ndng nghiép, cdng ty cho biét ty sudt Ioi nhudn mang ndy clia doanh nghiép dé Iadp muc cao nhdt trong
ndm 2024, cao hon so va&i cde doanh nghiép Idu ndm trong ngdanh ndy. Chung téi udc tinh ty sudt Igi nhudn gdép mang
néng nghiép cla Hoa Phdt trong nam 2024 dat 23%, cao hon ty sudt Igi nhudn gép ctia DBC (14,2%) va BAF (12,7%). Ban
l&nh dao cling cong bé Ioi nhudn sau thué mang ndng nghiép trong Q1.25 dat khodng 400 ty (chiém khodng 12% téng Ioi
nhudn sau thué quy 1cta HPG).

Lién quan dén bién déng ty gid va cdc bién phdp bdo hé thuong mai gia tdng trong thai gian gén ddy, ban 1anh dao
cho biét cdc tdac déng déi vai cdng ty s& cd thé kiém sodt do HPG dinh hudng tiéu thu san phdm tai thi trudng néi dia.
Tuy nhién, céng ty van sé& thuc hién cdc bién phdp phong ngua rdi ro néu can thiét.

K& hoach chia ¢é tdc nam 2024 va nam 2025: 20% bdng cd phiéu.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
cdy tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va ¢d phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
ddnh gid chl quan cla ngudi Iap Ia hop ly tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dd cdc phdn tich ndy coé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién ddéng thuc t&€ ma chung téi khéong cd trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tdi liéu di kém duoc 1&p bsi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quan Déng Ba, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn
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