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PIEM NHAN PAU TU

Cap Nhat Nhanh DPG
Khuyén nghi Trung lap
Gia muc tiéu (VND) 63.900
Gia hién tai (VND) 61.900
Ty létinggia 3,2%
Suat sinh 16i c6 tuc 1,6%
Ton? ty suat lgi 4.8%
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Thép/Cao 52 tuan (VND) 42.200-62.800

SL ¢8 phiéu luu hanh (triéu cp) 63
Vén hoa (ty déng) 3.824
Vén hoa (triéu USD) 150
Room khé&i ngoai con lai (%) 40,5
Ty 1é cp luu hanh tyu do (%) 78,7
KLGD TB 3 thang (cp) 868.583
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Chung t6i ky vong su gia tang chi tiéu dau tu cdng cia Chinh phii s& mang lai nhiéu du an cho DPG trong tuong lai. Tinh dén Q1/2025, gia tri backlogs ctia DPG dat hon
6.000 ty déng, hon 2 Ian doanh thu xay lIdp ndm 2024. Pay sé la co sé dé DPG day manh ghi nhan doanh thu va Igi nhuan khi budc vao giai doan hoan thanh cac du an
trong 2025-2026. Thém vao dé, ching tdi ky vong thij trudng bat déng san nghi dudng sé& dan phuc héi, cac du an nghi dudng ctia DPG sé& dugc mé ban tir nam 2025 va
dan dat tang trudng cho DPG vao giai doan 2026-2027. Nam 2025, Chung tdi duy tri du phéng DPG cé thé ghi nhan doanh thu dat 4.081 ty déng (+14% svck) va Igi
nhuan sau thué dat 289 ty déng (+29% svck) va gia muc tiéu cudi nam 2025 khéng ddi & miic 63.900 déng/cd phiéu. Thay d8i khuyén nghi MUA sang TRUNG LAP vi gia
da tdng 20% ké tu bao cao ngay 25/03/2025.

- K&t qua kinh doanh tich cuc: Trong Q1/2025, DPG ghi nhan doanh thu dat 527 ty déng (+23,9% svck) va LNST céng ty me 65 ty dong (+24,5% svck), hoan thanh 11,1% va 22,9%
ké& hoach ndm. Déng gép chinh vao su téng trudng clia DPG dén tir tang trudng cla mang xay 13p khi hoan thanh nhiéu céng trinh va mang thay dién c6 san lugng dién cao hon do diéu
kién thai tiét thuan Igi. Trong ky, DPG va lién danh da trang thau hon 3.000 ty gia tri hgp déng ky méi, trong do, hon 1.500 ty déng thudéc vé DPG. Nang téng gia tri backlog dat hon
6.000 ty déng, gap 2 Ian doanh thu mang xay l1&p nam 2024.

- Tién d6 phap ly: Du an KDT Casamia Balanca (31ha): DPG dy kién s& hoan thanh dinh gia dat (gém dat thuong mai dich vu) va hoan tat tha tuc phap ly, da diéu kién ban hang trong
Q2/2025. DPG dang thiét ké va xay dung trudng mam non, hoan thanh trong Q2/2025 va thi cdng 120 can biét thy. Dy an dyu kién sé dugc mé ban ti Q2/2025, véi muc tiéu ban dugc
50% s6 c&n biét thy trong nam 2025. Dac biét, véi dy an Khu nghi dudng Binh Duong (183 ha) sau khi bj tinh thu héi sau khi ra soat quy dat thanh toan dyu an BT da c6 nhitng budc
chuyén phép ly tich cyc. Ban 1anh dao DPG chia sé du an nay dang dugc UBND giao lai quyén ddu tu trong thang 5 - 6/2025, sau khi hoan tat cac tha tuc phap ly.

- Du an nha may san xuat kinh hoa siéu trang: Thang 3/2025, DPG da khdi cong xay dung nha may kinh hoa siéu trédng va dy kién c6 thé van hanh tir Q2/2026. Doanh thu dy kién
khoang 1.200 ty-1.500 ty/nam du kién s& hoan vén sau 5-6 ndm, thi trudng chinh ctia mang kinh la Chau Au va trong nudc.

- V& yéu té ky thuat: Trong thdi gian t&i, DPG nhiéu kha nang sé tién dén va bat dau giai doan diéu chinh gia truéc ngudng khang cu quan trong 65.000 déng/cp. Trong trung han, sau
khi hoan thanh giai doan diéu chinh va DPG thanh céng vugt ngudng khang cu 65.000 déng/cp, gia c8 phiéu du kién sé tiép tuc nhip tang, hudng dén ngudng khang cu xa hon tai

75.000d6NG/CP. R . s b & pat ot K
°N9’P Bang: Cac chi sé tai chinh Chart: Gia tri backlog ciia DPG (ty déng)

Dvt: ty déng 2021 2022 2023 2024  2025F 7,000

Doanh thu thuan 2.545 3.319 3.450 3.577 4.081

Téng trudng 202%  30,4% 3,9% 37%  14,1% 6,000

Laigop 875 921 585 545 632 5,000

Téng truong 47,3% 52% -365%  -68%  159%

LNST c6 déng céng ty me 342 383 203 223 289 4,000 m Gié tri HB ky més
Téng trudng 753%  12,1% -47,0%  10,0%  29,5% 3,000 Backlog

EPS 5.400 6.083 3.207 3.524 4.563

ROE 252%  23,5% 12,0% 11,6%  13,0% 2,000

P/E 8,1 7,2 13,6 12,3 9,5 1,000

P/EB ) 2.0 L6 2 L2 1.2 [ | Nguén: ACBS téng hop
Cé turc (d6ng) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 =

Suat sinh I5i ¢8 tc 1.5% 3.8% 2 6% 22% 1.6% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
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QUAN DPIEM KY THUAT DPG

DPG-1D-HOSE & (062.00 H62.00 L60.00 C60.10 -0.90 (-1.48%)
Volume 20 590 6K 988.045K
BB202 5967 46.23

EMA 200 close 0 49.80
EMA 20 close 0 5367

DMI14.14 435439 11.0051 23 4055
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>  Yéutdky thuat:

>

DPG hién dang dién ra nhip tdng manh, dua giad c8 phiéu tiép can
ngudng dinh gia trung han tai 63.000 déng/cp.

Thanh khoén cé phiéu tdng manh trong suét giai doan tdng manh
gan day. Day la tin hiéu kha tich cyc khi cho thdy luc mua I6n dang
hudng dén c8 phiéu nay.

Phan nhiéu chi bao ky thuat cho tin hiéu mua va dan phat trién tich

cuc hon.

»  Nhan xét va khuyén nghi:

>

Trong thdi gian t&i, DPG nhiéu kha ndng sé tién dén va bat dau giai
doan diéu chinh gia truéc ngudng khang cy quan trong 65.000
déng/cp. Trong trung han, sau khi hoan thanh giai doan diéu chinh va
DPG thanh céng vugt ngudng khang cu 65.000 déng/cp, gia c8 phiéu
du kién sé tiép tuc nhip tadng, hudng dén ngudng khang cu xa hon tai
75.000 déng/cp.

Dién bién gia cé phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 32,0 23,0 30,6 8,5
Tuong ddi 27,7 12,8 28,8 2,9

Nguédn: Bloomberg
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Lien hé

Tru sé chinh
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Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG

acbs_phantich@acbs.com.vn
(+8428) 7300 7000 (x1041)
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va céac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cado phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé su phi hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mot
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan cda bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha diu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té8 chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién cia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3dm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac
théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cdo nay hoan
toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cac khodn ddu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khi khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham c6 nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich, Badn bao cdo phéan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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